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vegna skyrslu Rannséknarnefndar Alpingis um ibtGdalanasjéd (iLS).

Undirritudum var bodid ad koma & fund hja Stjérnskipunar-og eftirlistnefndar Alpingis pann 5.
november s.. til ad reda og fa teekifeeri til ad koma med athugasemdir vid skyrslu
Rannséknarnefndar Alpingis um ILS, sem birt var fyrr & pessu ari. A pessum fundi nefndarinnar var
einnig raett vid og hlustad & vitnisburd Dr. Alexander Duering, sérfraedings hja Deutsche Bank, sem sa
um Utreikninga og radgjof er tengdist skuldabréfaskiptum ILS 4rid 2004. Einnig var rzett vid og hlustad
a vitnisburd Joakims Horwing og Mikaels Karrsten frd Capto Financial Consulting AB sem sd um
radgjof vid dhaettu-og fjarstyringu ILS arin 2004 til 2008.

Inngangur — Forsaga

Fyrir skuldabréfaskiptin og innkomu banka og sparisjoda a ibudaldnamarkadinn arid 2004 var
ibudalanasjodur(iLS) radandi 4 ibudaldnamarkadi og lanadi allt ad 65% (70% til ,fyrstu kaupa“) af
markadsvirdi ibudarhisnaedis, en pé med akvedna hamarksvidmidun. iLS fjarmagnadi sig med
husbréfum sem voru innkallanleg og baru 5,1% verdtryggda vexti. Husbréfin poéttu ekki god
markadsvara og vedmyndun pvi ekki géd. Algengt var ad husbréfin veeru seld med 8 — 12 % affollum
a markadi.

Til ad gera ibudalanakerfid hagkveemara fyrir lantakendur var dkvedid ad radast i kerfisbreytingar og
skipta a fléknum og 6hagkveemum huasbréfum yfir i hagkvaemari og markadsvaenni flokka ibudabréfa.
Til ad na fram sem mestri hagkveemni var dkvedid ad hafa ibadabréfin i faum flokkum dsamt pvi ad
adlaga pau eins mikid og haegt var sambaerilegum skuldabréfaflokkum erlendis. Pannig veeri haegt ad
gera pau dlitlegri fjarfestingarkost i augum erlendra adila sem myndi ad Ollum likindum auka
vinszeldir peirra og leekka avoxtunarkrofu peirra. betta vard og raunin og raunvaxtastig leekkadi
talsvert i kjolfar skiptanna asamt pvi ad neitendur purftu nu ekki ad taka a sig mikil afféll og ahaettu
eins og i gamla kerfinu. Nidurstadan var pvi s ad neytendur nutu betri kjara og minni ahaettu vid
skiptin dar husbréfum yfir i ibudabréf, eins og upphaflega var dztlad.

Innkoma banka og sparisjéda a ibudaldnamarkadinn haustid 2004 var meiri en menn attu von a.
Kjorin og lanstiminn sem peir budu voru einnig mun betri, en menn attu von 3, og peir gatu stadio
undir til langs tima, eins og daemin hafa sannad. Lantakendur nyttu sér petta teekifeeri og
endurfjarmoégnudu ibadalan sin & svipadan hatt og gert var vid svipadar adstedur i 6drum
vestreenum |6ndum, m.a. i Svipjéd pegar ibudalanamarkadurinn par var endurskipulagdur i kring um
1990. Eins og i Svipjéd pa leiddi préunin hér heima til haekkandi fasteignaverds og mikillar penslu a
fasteignamarkadi. Adstedurnar & Iislandi eru pvi ekkert einsdeemi vid endurskipulagningu



fasteignamarkadar sem leidir oft til daeskilegra skammtima ahrifa sem jafna sig ad ollu j6fnu yfir
lengra timabil, sbr. fasteignamarkadurinn i Svipjéd.

Onnur stér breyting & rekstrarskilyrdum [LS &tti sér stad i kjolfar hrunsins, sem dundi yfir haustid
2008. ILS 34, og atti allt sitt, undir ibtdarhusnaedi landsmanna, sem & stuttum tima hrundi i verdi og &
sama tima haekkadi verdbodlga mjog mikid og vanskil hja lantékum. iLS nytti félagsleg Grraedi sin til
hins ytrasta s.s. ad fyrsta ldn og veita onnur urraedi til lantakenda i vanda. bratt fyrir petta var
astandid svo erfitt ad ILS var neyddur til ad leysa til sin fidlda eigna i naudungarsélum. Eignirnar komu
af 6llu landinu. Pad gefur auga leid ad slikt afall, p.e. laekkun & eignum,haekkun a verdlagi, aukin
vanskil og auknar afskriftir, leidir til verri rekstarskilyrda og taps ILS sem 4 allt sitt undir ibGdahtsnaedi
og hefur allar sinar skuldir verdtryggdar.

Uppsafnad tap LS &arin 1999 til 2012 er samkvaemt &rsreikningum iLS 38,5 milljardar og framlag i
afskriftarreikning var um 22,5 milljardar. Yfir 92% af tapi ILS gerist eftir 2008 en hin 8% af tapinu eru
fra 2001 pegar ILS gerdi upp lan sjoédsins sem Utgefin voru med vidmidi i EUR.

Skuldabréfaskipti iLS - hlutverk Deutsche Bank

[ skyrslu Rannséknarnefndar um iLS er pvi haldid fram ad LS hafi gert mistdk vid Gtreikning &
skiptidlagi husnaedisbréfa yfir i ibudabréf. bessi mistdok eru s6gd hafa kostad 1,5 milljarda arid 2004
og eru sidan framreiknud og talin nema um 3,5 milljodrum i lok ars 2012.

A fundi nefndarinnar var hringt i Dr. Alexander Duering hja Deutche Bank sem sa um Utreikninga
vegna skuldabréfaskiptanna. Svar Alexanders, spurdur um petta atridi, var ad engin mistok hafi att
sér stad og ad Utreikningarnir steedust fullkomlega. Utreikningur a ibudabréfum hafi verid adlagadur
pvi sem tidkadist i erlendum sambeaerilegum verdbréfum, eins og stefnt var ad. Alexander minntist a
ad ekki hafi verid gerdar athugasemdir vid Utreikninga sina a sinum tima nema fra einum starfsmanni
islenskra banka. begar hann var spurdur ad pvi hvad sa starfsmadur héti pa sagdi hann ad hann héti
Hersir. Hann sagdi ad Hersir, pa starfsmadur Kauppings Banka, hafi haft samband vid sig vegna
skiptidlagsins og hafdi Alexander utskyrt fyrir honum atreikninga sina. Adspurdur sagdi Alexander ad
Hersir hafi ekki gert frekari athugasemdir vid skiptidlagid. bad skal tekid fram ad pessi sami Hersir er
einn af starfsménnum Rannséknarnefndar um ILS og er pannig einn af skyrsluhéfundum skyrslunnar
um ILS. 1 skyrslunni er pess ekki getid ad Hersir Sigurgeirsson hafi att samskipti vid, eda radfeert sig
vid, Deutsche Bank vardandi Utreikninga a skiptialagi.

Pad ermjog ameelisvert hvernig Rannsdknarnefndin og starfsmadur hennar, Hersir Sigurgreisson, hafa
farid rangt med um utreikning skiptidlagsins og ekki sidur ad peir hafa visvitandi leynt almenning um
samskipti sin vid Deutsche Bank og Dr. Alexander Duering i addraganda skuldabréfaskiptanna 2004.
pad er einnig dmaelisvert ad ekki var haft samband vid Deutsche Bank pegar skyrslan var gerd til ad fa
skyrari mynd af radgjof peirra og 68rum atridum sem skipta mali vid nidurstodur skyrslunnar.

Ahaettu-og fjarstyring - hlutverk Capto Financial Consulting (Capto).

[ skyrslu Rannséknarnefndar um ILS er pvi haldid fram ad starfsmenn LS hafi ekki haft naegjanlega
kunnattu til ad sja um ahaettustyringu sjédsins. Einnig ad peir hafi ekki farid eftir radgjof fra Capto
hvad vardar dhaettu- og fjarstyringu ILS.



A fundi nefndarinnar var hringt i Joakim Hérwing og Mikael Karrsten fra Capto en peir hafa komid
mest ad vinnu og samskiptum vid ILS. Joakim og Mikael baru, adspurdir um pessar stadhaefingar
Rannsdknarnefndarinnar, ad slikar stadhafingar vaeru beinlinis rangar. beir ségdu ad starfmenn
sjédsins hefdu yfir ad rada mikilli pekkingu a svidi dahaettu- og fjarstyringar og skilid og nytt sér 6ll taeki
er hentug voru og krafist var vid ahaettustyringu ILS. beir stadfestu einnig ad Capto hefdi adstodad iLS
vid helstu uUtreikninga og alagsprof asamt skyrslugerd arin 2004 til 2008. beir s6gdu ad hlutverk
Capto hafi verid talsvert umfangsmeira en getid er um i skyrslu Rannséknarnefndarinnar.

Pad er dmeelisvert hvernig Rannsdknarnefndin og starfsmenn hennar hafa gefid sér akvednar
forsendur um adkomu Capto vid rddgjof og adstod vid ahaettu og fjarstyringu. Pad er einnig ljést ad
starfsmenn Rannséknarnefndarinnar hafa af einhverjum astaedum ekki verid med videigandi gogn til
ad kanna malin til hlitar. [ stad pess gefa peir sér mjog haepnar forsendur byggdar, ad pvi er virdist, &
persénulegum vangaveltum og getgatum. bad er einnig ameelisvert ad ekki var haft beint samband
vid Capto pegar skyrslan var gerd til ad fa skyrari mynd af radgjof peirra, gognum, adkomu og 68rum
atridum sem skipta mali vid nidurstédur skyrslunnar.

Ahzettu- og fjarstyring iLS

Ahaettu-og fjarstyring ILS var unnin { ndinni samvinnu vid Fjarmalaeftirlitid (FME) og i samraemi vid
reglugerd um ahaettu- og fjarstyringu. Ad auki var samvinna hofé vid Capto, eins og fram hefur komié
hér ad framan. Engar athugasemdir voru gerdar vid storf dhaettu- og fjarstyringar hvorki fra FME né
6drum eftirlitsadilum. A8 auki hefur komid fram ad Capto ryndi allar skyrslur og Utreikninga iLS
timabilid 2004 til 2008.

Skyrsluhéfundar hafa uppi stér ord um &haettu- og fjarstyringu LS og ba starfsmenn sem par
storfudu. An pess ad fara Ut i smdatridi, vid skrif, athugasemdir og sleggjudéma skyrsluhéfunda um
ahaettustyringu og starfsmenn ILS, pa eetti ollum ad vera ljést ad nidurstddur og neikvaedar
yfirlysingar skyrsluhéfunda um dhaettu- og fjarstyringu iLS eru afskapleg 6vandadar og i besta falli
misskilningur.

Raunverulegt tap iLS — 1999 til 2012

Rannséknarnefndin telur ad daetlad, framreiknad, tap iLS frd 1999 — 2012, sé allt ad 270 milljordum.
Pessi nidurstada nefndarinnar er illskiljanleg sérstaklega i ljési pess ad samkvaemt nidurstodum
arsreikninga sjédsins nemur bokfert tap sjédsins petta sama timabil 38,5 milljoréum krdna.
Samkvaemt LS er langsteerstur hluti tapsins, eda 94%, tilkomid vegna bankahrunsins. Par kemur
einnig fram ad uppgjor iLS er i samraemi vid IFRS, alpjéda reikningsskilastadla.

Skyrsluhéfundar eru mjog uppteknir af pvi ad gera tap ILS eins hatt og mogulegt er. beim naegir ekki
ad nefna bokfeert tap ILS upp 4 38,5 milljarda kréna heldur baeta peir vid tapid mat 4 mogulegum
fornarkostnadi vid skuldabréfaskiptin, veentum mistokum vid Utreikning skuldabréfaskiptanna, vaentri
leegri avoxtun lausafjar eftir skiptin og sidast en ekki sist kostnad vid uppgreidslur og mogulegar
framtida uppgreidslur & lanum (LS. Til ad gera tapid sidan ennpd haerra pa framreikna peir allar télur
m.v. verdlag fra peim tima sem beir telja ad tapid hafi att sér stad.

Mér er til efs ad petta pyki géd vinnubrogd og tidkist vid svipadar adsteedur hvorki hér a landi né
erlendis. Sem daemi ma nefna ad uppgreidslur teljast til reglulegrar starfsemi lanastofnana sem og
vaxtamunur sem haekkar og laekkar eftir markadsadstaedum hverju sinni.
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pad gefur augaleid ad pegar verdlag hefur neer tvofaldast a timabilinu 2004 til 2012, pa hefur veent
tap gert pad lika. Slik framsetning er ad minu mati ameaelisverd og til pess fallinn ad ykja nidurstédur
skyrslunnar a neikveedan hatt og gaeti verid til pess fallin ad réttlaeta skyrslugerdina i vafasémum
tilgangi.

Uppgreidsluahaetta - mogulegt tap

Skyrsluhéfundar fullyrda ad steersti einstaki tapslidur LS sé uppgreidsludhaetta af moglegum
uppgreidslum sem talid er geta numid allt ad 103 milljordum kr. Ein megin forsenda til ad petta tap
geti ordid er, ad mati skyrsluhoéfunda, ad allir lantakendur heféu greitt upp 6ll 1an sin i arslok 2012 og
ILS hefdi dvaxtad pad fé sem kom i formi uppgreidsina 4 laegri voxtum ut liftima lananna. Oll vitum vid
ad likur & ad slikt 4stand skapist eru engar. Samkvaemt upplysingum fra LS nema uppgreidslur
hlutfallslega svipudum télum og fyrir 2004 eda innan vid 2% af heildardtlanum a ari, sem telst mjog
edlilegt og vidradanlegt hlutfall.

bessir utreikningar, forsendur og fullyrdingar skyrsluh6funda eru afskaplega einfaldir og illa
igrundadir. bad eru nokkrar einfaldar stadreyndir og mikilvaegar forsendur sem skyrsluhéfundar
taka ekki tillit til vid utreikninga sina vid ahrif og magn uppgreidsina. Hér ad nedan eru nefnd
nokkur atridi sem syna fram a ad uppgreidslur Gtlana geta aldrei ordid eins miklar og skadlegar og
gefid er til kynna i skyrslu Rannséknarnefndarinnar:

e bad eru ekki miklar likur & pvi ad miklar uppgreidslur verdi & lanum ILS um fyrirsjdanlega
framtid par sem stor hluti lanasafnsins er utan hofudborgarsveedisins, 1an til l6gadila og lan
med tiltolulega hatt lanshlutfall. begar samkeppni a ibudaldnamarkadi hofst 2004 hofou
bankarnir ekki mikinn ahuga @ ad lana til pessara adila og ekki likur @ ad peir hafi pad um
fyrirsjdanlega framtid.

e bad ma leida likum ad pvi ad stdr hluti peirra sem hefur dhuga og getu til ad flytja ibudalan
sin yfir i bankakerfid hafi pegar gert pad 4 arunum 2004 til 2007, pegar samkeppni og
uppgreidslur voru sem mestar.

e Samkveemt arsreikningi LS i arslok 2012 voru 310 milljardar af Gtlanum varin fyrir
uppgreidslum ad hluta eda 6llu leiti. Medalliftimi eigna LS er 10,9 ar og medalliftimi skulda
10,2 &r. Vaxtamunur er jakvaedur um 0,30%. Sem synir ad LS er i 4geetis jafnvaegi hvad vardar
medalliftima eigna og skulda sem og varnir vid uppgreidsluahaettu.

e Samkvaemt arsreikningi ILS i arslok 2012 voru lan til 16gadila 140 milljardar og utlan til
einstaklinga 660 milljardar. Reynslan synir ad Ian til 16gadila hafa i sogulegu samhengi ekki
verid i mikilli uppgreidsluahaettu.

e ba ma leida likum ad pvi ad nokkud stor hluti Utldna sé utan hofudborgarsvaedis og til adila
sem standast ekki niverandi greidslumat samkeppnisadila, p.e. med hatt vedhlutfall og ekki
naega greidslugetu.

e ba ma einnig minnka uppgreidsludhaettu verulega med virkri ahaettustyringu, sem er hluti af
reglulegri starfsemi iLS.

e bar ad auki getur stjorn LS lagt til vid radherra ad sett verdi 4 uppgreidslupdknun &
uppgreidslur ibudaldna iLS, ef purfa pykir (Sbr. dkvaedi i reglugerd nr. 544/2004, 7. gr., sem er
svohljédandi: ,Ef synt pykir ad hefbundnar dhaettustyringaradferdir og svigrum sjodsins vid
vaxtadkvordun naegi ekki til ad verja hag sjédsins skal radherra, ad fenginni umségn stjornar
Ibudaldnasjéds um naudsynlegar adgerdir, gefa ut reglugerd um greidslu poknunar fyrir



aukaafborganir og uppgreidsiu [LS-vedbréfa. Skal su péknun vega upp ad hluta eda 6llu leyti
mismuninn & uppgreidsluverdi ILS-vedbréfs og sambaerilegs iblidabreéfs”.

AJ framansogdu er ljést ad mat skyrsluhdfunda a tapsahaettu iLS vegna mogulegrar uppgreidslu &
ibudaldanum er stérlega ykt midad vid nudverandi adstedur. Forsendur og framsetning
skyrsluhdfunda & uppgreidsludhaettu ILS eru pvi midur, afskaplega dvandadar og illa igrundadar.

Hrunid og ahrif pess a iLS

Fra arinu 2008 og til loka 2012 hefur verd a ibudarhusnadi laekkad ad raunvirdi en 4 sama tima hefur
verdbodlga haekkad um 35 til 40%. [ arslok 2012 voru eignir ILS samtals 876 milljardar par af utlan 799
milljardar og skuldir sjédsins namu 861 milljordum. [ lok ars 2012 atti ILS 2.224 ibudir, sem hann
hafdi ad staerstum hluta leyst til sin. Vid pad beettist ad baedi uppsafnadar afskriftir og vanskil hofdu
aldrei verid meiri i ségu ILS. A3 auki tok ILS patt i 110% leidinni sem leiddi til talsverdra leidréttinga
Utldna sjédsins. bad er ljdst ad pessi stada hefur kostad iLS talsverdar fornir og orsakad steerstan
hluta af tapi sjédsins og pad hefdi i raun verid kraftaverk ef LS hefd ekki tapad fjarmunum vid pessar
adstaedur.bad gleymist pé oft i umraedunni ad ILS stéd af sér hrunid pratt fyrir erfidar adstaedur
eitthvad sem innlendir bankar gerdu ekki.

bad er politisk akvordun ad iLS pjoni félagslegum hagsmunum a ibudalanamarkadi. bessi stefna hefur
ad minu mati verid skynsamleg par sem um markadsbresti hefur verid ad raeda 4 ibudaldanamarkadi.
Med pessu er att vid ad bankar lana t.d. ekki @ afskekkta stadi utan stér-Reykjavikur sveedisins né
heldur peim sem eru tekjuldgir og teljast ekki gédir skuldarar. betta var veruleikinn fyrir 2008, petta
er veruleikinn i dag og verdur veentanlega veruleikinn um fyrirsjaanlega framtid. Pélitiskt hlutverk iLS
hefur verid ad brua petta hlutverk og draga pannig ur markadsbrestum ibudaldnamarkadarins. iLS
hefur einnig yfir ad rad urraedum i skuldavanda einstaklinga sem eru @ margan hatt mannlegri en
bankanna, t.d. moguleika & frystingu lana vid timabundna fjarhagslega erfidleika lantaka.

Vid getum ekki litid fram hja pvi ad pessi félagslegu Urraedi ILS hafa kostad sjodinn fjarmuni og hafa
dregid Ur hagnadi ILS, til skamms tima. bad er p6 mat flestra ad pau félagslegu Urraedi sem iLS hefur
yfir ad rdda séu samfélaginu margfalt verdmaetari, til lengri tima litid, en sa félagslegi kostnadur sem
hlytist af hardari innheimtuadgerdum.

Skyrsla Rannséknarnefndar um iLS - pélitiskur ténn, skadleysi og fridhelgi nefndarmanna

Tilgangur pess ad skipa Rannsdknarnefnd um malefni ILS hefur eflaust verid ad gera faglega uUttekt &
LS med pad ad markmidi ad laga rekstur sjodsins. Mér er til efs ad haegt sé ad nyta nokkud Ur
skyrslunni i peim tilgangi.

Skyrsluhofundar hafa ordid uppvisir af slaeglegum vinnubrégdum, augljosum mistokum, rongum
stadhaefingum, upphrépunum og démhoérku sem vekja upp spurningar um heilindi skyrsluhéfunda.
pad er einnig amaelisvert ad skyrsluhofundar bera enga dbyrgd 4 gjordum sinum og geta skylt sér bak
vio fridhelgi og skadleysi af sinum verkum og fullyrdingum.



Kostnadur vid gerd skyrslunnar er 235 milljonir, skv. opinberum gégnum. betta er gridarlegur
kostnadur og deemi um hvernig illa er farid med almannafé, fjdrmuni sem maetti nota 4 uppbyggilegri
hatt, i betri og parfari verkefni.

Lokaord

Uppsafnad tap iLS arin 1999 til 2012 er samkvaemt arsreikningum (LS 38,5 milljardar kréna, en ekki
allt ad 270 milljardar, eins og haldid er fram i skyrslunni. Yfir 92% af tapi ILS gerist eftir 2008 en hin
8% af tapinu eru fra 2001 pegar LS gerdi upp lan sjédsins sem Utgefin voru med vidmidi i EUR.
Skyrsluhéfundar eru mjog uppteknir af pvi ad gera tap ILS eins hatt og mogulegt er. beim naegir ekki
ad nefna bokfzert tap ILS upp & 38,5 milljarda kréna heldur baeta peir vid tapid mati 4 mégulegum
fornarkostnadi vid skuldabréfaskiptin, veentum mistokum vid atreikning, veentri laegri avoxtun
lausafjar og sidast en ekki sist mogulegum framtida uppgreidslum & lanum LS. Mér er til efs ad petta
byki g68 vinnubrégd og tidkist vid svipadar adsteedur hvorki hér a landi né erlendis. Sem daemi ma
nefna ad uppgreidslur teljast til reglulegrar starfsemi lanastofnana sem og vaxtamunur sem hakkar
og laekkar eftir markadsadstaedum hverju sinni.

Til ad gera tapid sidan ennpa haerra pa framreikna peir allar télur m.v. verdlag fra peim tima sem peir
telja ad tapid hafi att sér stad.

Pad er mjog ameelisvert hvernig skyrsluhéfundar hafa farié rangt med um Utreikning skiptidlagsins og
ekki sidur ad peir hafa visvitandi leynt almenning um samskipti sin vid Deutsche Bank og Dr.
Alexander Duering, i addraganda skiptanna 2004. bad er einnig dmaelisvert ad ekki var haft samband
vid Deutsche Bank pegar skyrslan var gerd til ad fa skyrari mynd af radgjof peirra og 66rum atridum
sem skipta mali vid nidurstodur skyrslunnar.

Pad getur einnig talist mjog amaelisvert hvernig skyrsluhéfundar hafa gefid sér akvednar forsendur
um adkomu Capto vid radgjof og adstod vid ahaettu og fjarstyringu. bad er einnig ljost ad starfsmenn
Rannsdknarnefndarinnar hafa af einhverjum astaedum ekki verid med videigandi gogn til ad kanna
malin til hlitar. | stad pess gefa peir sér mjog heaepnar forsendur byggdar, ad pvi er virdist, &
persénulegum vangaveltum og getgatum. bad er einnig dmaelisvert ad ekki var haft beint samband
vid Capto pegar skyrslan var gerd til ad fa skyrari mynd af radgjof peirra, gognum, adkomu og 6rum
atridum sem skipta mali vid nidurstodur skyrslunnar.

Skyrsluhéfundar hafa uppi stér ord um &haettu- og fjarstyringu iLS og pa starfsmenn sem par
storfudu. An pess ad fara Ut i smaatridi, vid skrif, athugasemdir og sleggjudédma skyrsluhéfunda um
dheettustyringu og starfsmenn ILS, pa eetti o6llum ad vera ljést ad nidurstédur og neikvaedar
yfirlysingar skyrsluhéfunda um dhaettu og fjarstyringu LS eru afskapleg 6vandadar og i besta falli
misskilningur.

P4 er einnig ljést ad mat skyrsluhéfunda & tapsidhaettu LS vegna mogulegrar uppgreidslu a
ibudaldanum er stérlega ykt og forsendur peirra afskaplega évandadar og illa igrundadar. iLS er
ageetlega varinn fyrir uppgreidslum en ad auki eru til Urraedi og varnir til ad draga ur neikvaedum
ahrifum mikilla uppgreidsina & iLS.

Pélitiskt hlutverk iLS hefur verid ad draga ur markadsbrestum ibudalanamarkadarins hér & landi. Vid
getum ekki litid fram hja pvi ad pessi félagslegu Urraedi iLS hafa kostad sjédinn fjarmuni og hafa
dregid Ur hagnadi ILS, til skamms tima. bad er b6 mat flestra ad pau félagslegu Urraedi sem iLS hefur
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yfir ad rdda séu samfélaginu margfalt verdmaetari, til lengri tima litid, en sa félagslegi kostnadur sem
hlytist af hardari innheimtuadgerdum.

Hrunid sa enginn fyrir, ekki bankarnir, ekki Sedlabankinn, ekki FME, ekki S&P, ekki Moody’s, ekki
erlendir bankar né eftirlitsadilar og ekki ILS.

A3 minu mati hefur ekki komid naegilega skyrt fram i umraedunni um LS, ad vid hrunid sem &tti sér
stad haustid 2008, verda til adstaeedur sem Shjakvaemilega koma sér illa fyrir lanastofnun sem hefur
oll sin 1an bundin i ibudarhusnaedi landsmanna sem laekkar, en hefur allar sinar skuldir i
verdtryggdum skuldum sem haekka. bad hefdi i raun verid kraftaverk ef iLS hefdi sloppid an einhverra
skakkafalla ut ur pessu dstandi. Naverandi astand er ad 6llum likindum skammtimaastand, dstand
sem leitar ad langtima jafnvaegi 4 einhverjum tima med svipudum haetti og i 66rum vestreenum
[6ndum, t.d. eins i Svipjod upp ur 1990.

Skyrsluhofundar hafa ordid uppvisir af sleeglegum vinnubrégdum, augljésum mistokum, rongum
stadhaefingum, mikilli démhoérku og upphrépunum sem vekja upp spurningar um heilindi
skyrsluhéfunda. Pad er einnig amaelisvert ad skyrsluhéfundar bera enga dbyrgd 4 gjoréum sinum og
geta skylt sér bak vid fridhelgi og skadleysi af sinum verkum og fullyrdingum.

Tilgangur pess ad skipa Rannséknarnefnd um malefni ILS hefur eflaust verid ad gera faglega Uttekt &
LS med pad ad markmidi ad laga rekstur sjédsins. Mér er til efs ad haegt sé ad nyta nokkud Ur
skyrslunni i peim tilgangi. Kostnadur vid gerd skyrslunnar er 235 milljénir, fjadrmuni sem nota meetti 4
uppbyggilegri hatt, i betri og parfari verkefni.

Reykjavik 31.12. 2013

J6éhann G. Jéhannsson



